
วัดความพรอมนักลงทุนไทยกอนเขาสู AEC

ไพลินผลิตวานนทและวิชญพลสธุาสินีนนท

ภาพการลงทุนในอาเซียนเปลี่ยนแปลงอยางชัดเจนในชวงกวาครึ่งทศวรรษท่ีผานมา
อาเซียนสามารถเปลี่ยนจากสถานะประเทศผูรับการลงทุนโดยตรงเปนผูออกไปลงทุนในประเทศเกิดใหม
โดยเฉพาะกลุมอาเซียนท่ีมีมูลคาการลงทุนระหวางกันเติบโตกวา 6 เทาซึ่งเปนผลจากท้ังการพัฒนาศักยภาพ
ของภาคธุรกิจและความพยายามของอาเซียนในการเชื่อมตอตลาดและฐานการผลิตควบคูกับการเชื่อมโยง
ระบบการเงินซึ่งเปนหนึ่งในเปาหมายสําคัญของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนหรือ AEC ท่ีจะมาถึงในป 2558 นี้
ดังนั้นหากมองไปขางหนาการรุกออกไปลงทุนในกลุมอาเซียนจึงเปนกลยุทธสําคัญท่ีภาคเอกชนไทยไมอาจ
มองขามท้ังเพื่อการขยายตัวทางธุรกิจและการรักษาขีดความสามารถทางการแขงขันในระยะยาวจึงนํามาสู
ประเด็นคําถามท่ีนาสนใจวา 1) ในปจจุบันความสามารถของนักลงทุนไทยในการออกไปลงทุนตางประเทศเม่ือ
เทียบกับประเทศในกลุมอาเซียนเปนอยางไร 2) นักลงทุนไทยจะตองเตรียมพรอมอยางไรตอไปในอนาคตและ
3) การรวมกลุมทางการเงินของอาเซียนจะชวยสนับสนุนนักลงทุนไทยไดอยางไรประเด็นแรกในชวง 5 ปท่ีผาน
มานักลงทุนไทยมีความสามารถออกไปลงทุนในตางประเทศมากข้ึนอยางชัดเจนโดยเฉพาะกลุมอาเซียน
ดวยกันแตหากเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืนในอาเซียนยังถือวามูลคาการลงทุนยังไมสูงนักกลาวคือยอดเงิน
ลงทุนโดยตรง (คงคาง) ของนักลงทุนไทยในตางประเทศเพ่ิมข้ึนอยางกาวกระโดดราว 5 เทาจากประมาณ
12,000 ลานบาทในป 2551 เปน 56,000 ลานบาทในป 2555นอกจากนี้งานศึกษาของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยชี้วาเม็ดเงินท่ีออกไปลงทุนยังสรางผลกําไรใหกับนักลงทุนโดยรายไดจากการลงทุนทางตรงใน
ตางประเทศของบริษัทจดทะเบียนเติบโตเฉลี่ยราว 20% ตอปสูงกวารายไดจากการสงออกท่ีมีอัตราการเติบโต
เฉลี่ยราว 10% ตอปท้ังนี้สวนใหญ (ประมาณ 30% ของการออกไปลงทุนท้ังหมด) ออกไปลงทุนในกลุมอาเซียน
โดยเฉพาะสิงคโปรมาเลเซียอินโดนีเซียเวียดนามและเมียนมารในธุรกิจเหมืองแร กิจกรรมทางการเงินและ
ประกันภัยรวมถึงกิจกรรมการผลิตตามลําดับ

เม่ือพิจารณาจากประเทศและประเภทธุรกิจท่ีนักลงทุนไทยออกไปลงทุนสะทอนใหเห็นถึง
แรงจูงใจท่ีสําคัญคือ 1) การแสวงหาแหลงทรัพยากรและวัตถุดิบในการผลิตเชนน้ํามันกาซธรรมชาติและ
ถานหิน2) การขยายตลาดเพื่อเพิ่มฐานลูกคารักษาสวนแบงตลาดและกระจายความเสี่ยงของแหลงรายได
และ3) การเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจโดยเฉพาะการลดตนทุนการผลิตเชนอุตสาหกรรม
เครื่องนุงหมของไทยท่ีออกไปลงทุนในกัมพูชาเพ่ือแกปญหาคาแรงท่ีปรับสูงข้ึนในชวงท่ีผานมานอกจากนี้ยังเปน
ผลจากการท่ีธนาคารแหงประเทศไทยผอนคลายกฎระเบียบใหนักลงทุนท่ัวไปสามารถไปลงทุนโดยตรงใน
ตางประเทศโดยไมจํากัดวงเงินอยางไรก็ตามหากเทียบกับประเทศอ่ืนในอาเซียนดวยกันแมวามูลคาการลงทุน
ของไทยในตางประเทศอยูในอันดับตนๆรองจากสิงคโปรและมาเลเซียแตเปนท่ีนาสังเกตวาการออกไปลงทุน
ตางประเทศของไทยตอ GDP มีมูลคาเฉลี่ยตอปเพียงประมาณ 2% ยังคอนขางหางจากสิงคโปรและมาเลเซียท่ี
มีมูลคาอยูท่ี 11% และ 5% ตามลําดับซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะท้ังสองประเทศมีหนวยงานรัฐท่ีผลักดันนโยบาย
สงเสริมการออกไปลงทุนอยางจริงจังและภาคเอกชนท่ีพยายามพัฒนาขีดความสามารถในการลงทุน

ดังนั้นการพัฒนาศักยภาพในการออกไปลงทุนในตางประเทศจึงยังคงเปนเรื่องท่ีนักลงทุนตอง
ใหความสําคัญตอไปจึงนํามาสูประเด็นท่ีสองวาสิ่งท่ีเอกชนตองเรงเตรียมพรอมเพื่อรุกตลาดอาเซียนนั้นควร
เริ่มตั้งแต 1) การพัฒนาทรัพยากรเชนดานบุคคลากรเครื่องจักรและเทคโนโลยีของบริษัทใหพรอมกับการ
ขยายธุรกิจและ 2) การทําความเขาใจตลาดท่ีออกไปลงทุนท้ังในดานกฎระเบียบขนบธรรมเนียมประเพณี
ตลอดจนขอจํากัดตางๆซึ่งตามการสํารวจของธนาคารโลกและการสัมภาษณผูประกอบการของธนาคารแหง
ประเทศไทยพบวาปญหาท่ีนักลงทุนมักประสบเม่ือลงทุนในกลุมอาเซียนคือแรงงานในประเทศท่ีออกไปลงทุนมี
ประสิทธิภาพต่ําแมวาจะมีคาแรงถูกกวาไทยปญหาดานโครงสรางพ้ืนฐานและสาธารณูปโภคการคอรรัปชั่นและ
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ท่ีสําคัญท่ีสุดคือการเขาถึงแหลงเงินทุนในประเทศท่ีออกไปลงทุนโดยเฉพาะนักลงทุนขนาดกลางและขนาดเล็ก
ท่ีอาจมีขอจํากัดในการขอเงินทุนจากในไทยเชนกันหนวยงานท่ีดูแลเรื่องการเงินการคลังของประเทศในอาเซียน
ไดตระหนักดีถึงขอจํากัดของการเขาถึงแหลงเงินทุนดังกลาวและเห็นวาประเทศสมาชิกตองรวมกันเตรียมความ
พรอมระบบการเงินเพ่ือรองรับการคาและการลงทุนระหวางกันท่ีจะเพ่ิมข้ึนในอนาคตจึงจัดทํากรอบการ
รวมกลุมทางการเงินข้ึนซึ่งในประเด็นสุดทายนี้จะตอบคําถามวากรอบดังกลาวจะชวยนักลงทุนไทยอยางไรใน
ภาพรวมกรอบความรวมมือทางการเงินอาเซียนครอบคลุมสี่ดานหลักคือ 1) การเปดเสรีเงินทุนเคลื่อนยาย
มากข้ึนโดยการลดหรือยกเลิกกฎเกณฑท่ีเปนอุปสรรคตอการเคลื่อนยายเงินทุนตามความพรอมของแตละ
ประเทศซึ่งในสวนของประเทศไทยไดอนุญาตใหนักลงทุนสามารถนําเงินออกไปลงทุนโดยตรงไดเสรีแลวและ
ขณะนี้กําลังผอนคลายการออกไปลงทุนในหลักทรัพยเพ่ิมเติม 2) การพัฒนาตลาดทุนจะชวยใหนักลงทุน
สามารถออกหุนหรือตราสารหนี้เพ่ือระดมทุนไดงายข้ึนตัวอยางผลงานท่ีเห็นเปนรูปธรรมก็คือโครงการ ASEAN
Trading Link ท่ีไดเริ่มเชื่อมการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยของไทยมาเลเซียและสิงคโปรแลวตั้งแตป
2553) การพัฒนาระบบการชําระเงินระหวางประเทศใหมีประสิทธิภาพเชนการสงเสริมการชําระคาสินคาดวย
สกุลทองถ่ินโดยตรงโดยไมใชเงินดอลลารสรอ. เปนสกุลในการแลกเปลี่ยนเพ่ือลดความเสี่ยงจากความผันผวน
ของคาเงินดอลลารสรอ. หรือการสงเสริมแรงงานไทยในตางประเทศโอนเงินกลับผานชองทางท่ีถูกกฎหมาย
และราคาไมแพงและ 4) การเปดเสรีภาคบริการทางการเงินท่ีมีเปาหมายใหตลาดบริการทางการเงินเปด
กวางขวางข้ึนโดยเฉพาะภาคธนาคารพาณิชยซึ่งมีหลักการคือสนับสนุนใหธนาคารสัญชาติอาเซียนท่ีมีศักยภาพ
สูงไดรับการพิจารณาใหเปน Qualified ASEAN Bank (QAB) และสามารถขยายกิจการไปยังประเทศอ่ืนใน
อาเซียนไดงายข้ึน

เชนเดียวกับการรวมตัวในดานการคาและการลงทุนท่ีชวยเปดโอกาสการเขาถึงฐานผูบริโภคท่ี
กวางข้ึนการเปดเสรีภาคธนาคารก็นํามาซึ่งโอกาสของธนาคารพาณิชยไทยในการขยายธุรกิจเชนเดียวกัน
อยางไรก็ตามธนาคารพาณิชยไทยจะเก็บเก่ียวโอกาสดังกลาวไดมากนอยเพียงใดอาจข้ึนกับศักยภาพของ
ธนาคารพาณิชยในการแขงขันและการจัดการกับความทาทายจากการเปดเสรีดวยซึ่งเราจะไดกลาวถึงประเด็น
เหลานี้ในฉบับตอไป
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